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Grâce aux fonds com muns de pla ce ment dans l’in no va tion, il est pos sible de pa rier sur de jeunes
pousses sans prendre trop de risques.

Choi sir un FCPI per met de ré par tir le risque sur plu sieurs so cié tés
Le 29 juin 2007, Apple se lan çait dans la té lé pho nie. De puis, son cours a été mul ti plié par 6,4 et

des ac teurs qui sem blaient  les maîtres  in con tes tables du mar ché – No kia en tête – ont été ba layés.
Cet  exemple  té moigne  du  fait  que  la  ca pa ci té  à  in no ver  d’une  en tre prise  peut  être  la  source  d’une
grande pro fi ta bi li té. Mais com ment bien in ves tir dans l’in no va tion ?

A pre mière vue, il semble ju di cieux de mi ser sur des so cié tés en dé mar rage, avant qu’elles soient
connues de tous et donc chè re ment va lo ri sées, ce que per mettent des plates­formes de fi nan ce ment
par ti ci pa tif comme Anaxa go, SmartAn gels ou Hap py Ca pi tal. Mais lors qu’on in ves tit au stade de dé ­
ve lop pe ment si pré coce d’une en tre prise, le taux de «casse» est im por tant. Et si l’on peut ain si es pé ­
rer in ves tir dans le pro chain Cri teo (so cié té de ci blage pu bli ci taire sur In ter net créée il ya à peine plus
de dix ans et qui vaut au jourd’hui 2,5 mil liards de dol lars sur le Nas daq), le risque de voir la so cié té
choi sie faire faillite est très éle vé.

Le choix d’un fonds com mun de pla ce ment dans l’in no va tion (FCPI) li mi te ra le risque en le ré ­
par tis sant sur plu sieurs so cié tés in no vantes, tout en bé né fi ciant de l’ex per tise d’un gé rant pro fes sion ­
nel. Comme l’in ves tis se ment dans une PME non co tée, la sous crip tion de parts de FCPI per met une
ré duc tion d’im pôt. Pour les épar gnants as su jet tis à l’ISF, elle pour ra at teindre 50 % du mon tant in ­
ves ti et 18000 eu ros par foyer. Pour les contri buables à l’im pôt sur le re ve nu, c’est 18% du mon tant
in ves ti qui se ra ef fa cé de l’ar doise fis cale, jus qu’à 2 160 eu ros par sous crip teur (4320 eu ros pour un
couple). Cette ca rotte  fis cale ne va pas sans contrainte,  l’ar gent étant blo qué au moins cinq ans et,
dans les faits, jus qu’à dix ans et plus.

Sous  ce  for mat  du  FCPI  peuvent  se  ca cher  des  ap proches  d’in ves tis se ment  dif fé rentes.  Par
exemple, Idin vest Pa tri moine 2016 va pri vi lé gier des so cié tés en dé mar rage, avec à  la clé un risque
éle vé et un fort po ten tiel de ren ta bi li té. Quatre FCPI pré cé dem ment lan cés par Idin vest Part ners ont

Pour li mi ter les risques in hé rents au sou tien d’une start­up, plu sieurs pos si bi li tés
s’offrent aux par ti cu liers
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ain si plus que tri plé la mise de dé part, sans in té grer l’avan tage fis cal. D’autres fonds in ves tissent dans
des so cié tés plus mûres, dé jà co tées sur un mar ché non ré gle men té, comme Al ter next. C’est le cas des
pro duits  comme QI 2016  (Ino cap)  ou NextS tage Cap 2022  IR  (NextS tage AM),  qui  vont  re tour ner
plus vite l’ar gent aux in ves tis seurs mais offrent un po ten tiel de ren ta bi li té moindre que des pro duits
plus «purs», du moins quand ceux­ci sont de qua li té. Un bé mol re la tif aux FCPI ré side dans des frais
de ges tion et de dis tri bu tion éle vés (sou vent entre 4% et 4,5% par an). Sur tout, leurs ca rac té ris tiques
en font des placements ne pou vant re pré sen ter qu’une part mi nime de vos avoirs fi nan ciers.

Il est aus si pos sible de mi ser sur l’in no va tion via des fonds plus clas siques (si cav ou fonds com ­
muns de pla ce ment). Ici, pas de sou ci de blo cage de votre tré so re rie car ces pro duits sont ra che tables
à tout mo ment, mais pas d’avan tage fis cal spé ci fique non plus, si ce n’est que vous pour rez les lo ger
dans un contrat d’as su rance­vie et bé né fi cier de sa fiscalité al lé gée. Les fonds spé cia li sés en bio tech ­
no lo gie comme ceux de la Fi nan cière Ar be vel, de Can driam ou de Pic tet As set Ma na ge ment sont un
moyen de sou te nir l’in no va tion dans le sec teur de la phar ma cie. Mais ils sont ré ser vés aux ama teurs
de risque, leurs per for mances étant très vo la tiles.

On  trou ve ra  aus si  un pro duit mi sant  sur  une  ten dance d’ac tua li té:  Pic tet Ro bo tics  surfe  sur  le
mar ché de la ro bo tique in dus trielle, qui de vrait croître de 10% par an en moyenne d’ici à 2025, via
des in ves tis se ments dans des so cié tés comme Sie mens, des spé cia listes des ro bots in dus triels, comme
Fa nuc, ou des so cié tés de lo gi ciels comme Al pha bet. En fin, d’autres fonds ac tions plus di ver si fiés sec ­
to riel le ment mettent un ac cent sur l’in no va tion. C’est le cas de Can driam Equi ties Eu rope In no va tion,
qui ana lyse tous les sec teurs par le filtre de l’in no va tion sur la convic tion que la ca pa ci té à in no ver est
un atout ma jeur pour ga gner des parts de mar ché. On peut éga le ment ci ter  l’ap proche de La Fran ­
çaise  sur  sa gamme d’in ves tis se ment  res pon sable, où  l’in no va tion et  la  ré ac ti vi té  fi gurent ex pli ci te ­
ment par mi les cri tères d’in ves tis se ment, au même titre que les cri tères fi nan ciers, so ciaux ou en vi ­
ron ne men taux.


